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Uvodnik

Bohuslava Senkyfovd

Vazeni ¢tenafi,

Prvni polole-
ti roku 2024 je
ideélni ¢as a do-
state¢ny odstup,
abychom zhod-
notili ekonomicky
vyvoj po pandemii covidu. Clanek
Petra Macha ,,Ekonomické zotave-
ni po pandemii v realném vyjad-

feni“ navazuje na ¢lanek ¢inského
feditele Konfuciova institutu pii
VSFS Jiang Hui, publikovany v mi-
nulém vydani naseho bulletinu.

Zatimco v minulém vydani jsme
hodnotili, jak riznd mira ekono-
mického propadu béhem covidu
a riiznd mira oziveni po covidu
vedly ke zménam v relativni vaze
zemi ve svétové ekonomice, ¢lanek
v tomto Cisle se zabyva realnym
ekonomickym vyvojem a ukazuje,
jak se nékteré staty z covidové re-

cese zotavily snadno a jejich HDP
pirekonava témet o 20 % uroven
pred covidem, zatimco jinym eko-
nomické vykonnost nevzrostla.

Cinsky realny HDP byl v roce 2023
0 19 % vys$8i nez v roce 2019, za-
timco Cesky realny HDP je nyni
sotva takovy, jaky byl pted co-
videm. Ekonomové by méli vice
zkoumat, pro¢ nékteré ekonomiky
dynamicky rostou, zatimco jiné
ne. Zaostavani Ceské republiky
nemuzeme zcela svadét na valku na




Ukrajiné, kdyz polsky hruby doma-
ci produkt za srovnatelné obdobi
stoupl o 10 %. Velkou roli urcité
hraje 1 hospodartska politika vlady.
Miroslav Pavlak z katedry eko-
nomie a managementu VSFS se
ve svém clanku zamysSli nad ob-
chodnimi vztahy mezi Evropskou
unii a Cinou. Ob& ekonomiky pfi-
jimaji opatfeni zacilend na sniZeni
emisi CO?% Evropsky green deal
ale vyvolava tlaky na omezova-
ni dovozu ze zemi, které nejsou
regulacemi zacilenymi na emise

Konfucitv institut a Vyzkumné centrum
pro rozvoj ¢insko-¢eskych vztaht pfi VSFS

CO? zatizené tolik, kdyz stale vice
evropskych podnikl bojujicich ze-
jména s drahymi energiemi neni
schopno konkurovat levn¢jsi za-
hrani¢ni produkeci.
Protekcionismus je opét na vzestu-
pu, coz muze do budoucna ohrozit
rust svétové ekonomiky.

To, jak se nasi ekonomice dafi, jak
lidem rostou nebo nerostou mzdy,
1 jak se vyviji svétova ekonomi-
ka, je pochopitelné dulezité i pro
soukromou vysokou Skolu, jako
je ta naSe. Pfejeme si kazdopadné

obnoveni prosperity a volny me-
zinarodni obchod.

Kvalitou nasi vyuky a poskytova-
nym vzdélanim mizeme malym

dilem pfispét k budouci prospe-
rit¢ ¢eské ekonomiky a ekonomik
zemi, odkud na$i studenti piicha-
zeji a kam se vétSinou také vraci.

Pteji Vam zajimavé Cteni!

Bohuslava Senkyiova je rektorkou
Vysoké skoly financni a spravni
a predsedkyni spravni rady Konfu-
ciova institutu pii VSFS.
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Ekonomické
zotaveni
po pandemii
v realném vyjadreni
Petr Mach

V minulém ¢isle Bulle-
tinu (podzim 2023) fe-
ditel Konfuciova insti-
tutu docent Jiang Hui

(Ekonomické zotaveni
po pandemii Covid-19

v mezinarodnim srov-
nani) ukazal ekonomicky vyvoj

v jednotlivych zemich po pandemii

nemoci COVID-19. Na datech vyvo-
je HDP ve vybranych zemich ukézal,
ze nékteré zemée svij podil na svéto-
vém HDP zvysily (naptiklad Cina),
zatimco podil jinych ekonomik (EU)

na globalnim HDP poklesl.

Clanek zkoumal vyvoj nominalniho

HDP v dolarech, coz je vhodny uka-
zatel pro posouzeni relativni pozice

jednotlivych ekonomik ve svétovém

hospodafstvi a mezinarodnich vzta-
zich.

Chtél bych v tomto ¢lanku navazat

na piispévek Dr. Jiang Hui a uka-
zat vyvoj HDP v redlném vyjadieni

v domaci méné. Takové srovnani by

nebylo vhodné pro ukazani relativni

pozice zemée ve svétové ekonomice,
ale je vhodné pro ukazani vyvoje

zivotni Grovné po pandemii.

V zésadé plati, ze HDP v covidovém

roce 2020 ve srovnavanych zemich

poklesl. V nasledujicich letech se

ekonomiky zotavovaly a k roku 2023

obvykle vyvoj HDP opsal vyvoj ve

tvaru pismene ,,J¢ Nékteré zemée

ale dosud nepiekonaly uroven HDP
ptedcovidového roku.

CONOMICS

Faktory ekonomického vyvoje

Pro svobodné ekonomiky je pfiro-
zené dlouhodobé rist. Je obvykleé,
ze hruby domaci produkt roste tem-
pem v fadech jednotek procent rocné.

V souladu s teorii produkcni funkce

je HDP dén spoluptisobenim vyrob-
nich faktort, prace, pudy a kapitalu.
Roli v rlstu hraje technologicky po-
krok a mira ekonomické svobody.

Covid znamenal pokles vstupniho
faktoru prace — nékteii lidé zemfteli,
néktefi onemocnéli, jini byli omeze-
ni v karanténé. Ptibylo 1 ekonomic-
kych restrikci — jako bylo uzavirani
Skol a obchodt. Je tedy logicke, ze
v roce covidu (2020) se mén¢ vyro-
bilo, kdyz mén¢ lidi pracovalo. Je
také pfirozené, Ze v roce, ktery na-
sledoval (2021), kdy se vétSina lidi
do préce vratila, HDP skocil zpét

a tempo rustu bylo nadprimérné vy-
soké. V dalsich letech (2022 a 2023)
se rust stabilizuje na dlouhodobé
urovni.

Zotaveni ve svétovych ekono-
mikach

Pfedmétem analyzy v této sekci je
devét svétovych ekonomik — Aus-
tralie, Cina, Némecko, Indie, Iran,
Velka Britanie, USA, Kanada
a Rusko. VétSina ekonomik zazila
pokles HDP béhem hlavnich covi-
dovych restrikci v roce 2020, jak
ukazuje Tab. 1. Vyjimkou je Cina,
kde se covidové restrikce projevily
pouze zpomalenim tempa hospodar-
ského riistu, a ne realnym poklesem
HDP, a Iran, ktery zaznamenal po-
kles HDP v roce 2019, ale ne v roce
2020.
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Tab. 1: RUst HDP ve stalych cenach (%) — svétové ekonomiky

2019 2020 2021 2022 2023
Australie 1,8 -2,1 5,6 3,8 2,1
Cina 6,0 2,2 8,5 3,0 52
Némecko 1,1 -3,8 3,2 1,8 -0,3
Indie 39 -5,8 9,7 7,0 7.8
Iran -3,1 33 4,7 3,8 4,7
Velka Britanie 1,6 -104 8,7 4,3 0,1
USA 2,5 -2,2 58 1,9 2,5
Kanada 1,9 -5,0 5,3 3,8 1,1
Rusko 2,2 -2,7 6,0 -1,2 3,6

Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond

Viechny uvedené zemé s vyjim- 2. Cina, Indie, Iran mély realny Némecko ma HDP jen o necelé
kou Némecka se z covidového HDP v roce 2023 o vice nez 16 1 % vySssi v roce 2023 nez v roce
utlumu zotavily, jak ukazuje Tab. procent vys$si nez v roce 2019. 2019.

Tab. 2: Vyvoj redlného HDP (2019=1) — svétové ekonomiky

2019 2020 2021 2022 2023 zménaza4
roky
Austrdlie 1,00 0,98 1,04 1,07 1,09 9,4 %
Cina 1,00 1,02 1,11 1,14 1,19 18,9 %
Némecko 1,00 0,96 0,99 1,01 1,01 0,9 %
Indie 1,00 0,94 1,04 1,11 1,19 18,7 %
Iran 1,00 1,03 1,08 1,12 1,17 16,5 %
Velka Britanie 1,00 0,90 0,98 1,03 1,03 2,7 %
USA 1,00 0,98 1,04 1,06 1,08 8,0%
Kanada 1,00 0,95 1,00 1,04 1,05 51 %
Rusko 1,00 0,97 1,03 1,02 1,06 5,7 %

Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond
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Obr. 1: Vyvoj redlného HDP (2019=1) — svétové ekonomiky
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Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond

Zotaveni ve stiredni Evropé
Piedmétem analyzy v této sekci jsou &tyfi sttedoevropské ekonomiky — Ceska republika, Mad’arsko, Polsko
a Slovensko. VSechny tyto ekonomiky zazily covidovy pokles HDP v roce 2020, jak ukazuje Tab. 3.

Tab. 3: RGst HDP ve stalych cendch (%) — stfedni Evropa

2019 2020 2021 2022 2023
Ceska republika 3,0 -5,5 3,6 23 -0,4
Madarsko 4,9 -4,5 7,1 4,6 -0,9
Polsko 4,5 -2,0 6,9 53 0,2
Slovensko 2,5 -3,3 4,8 1,8 1,2

Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond
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Vsechny uvedené ekonomiky se z covidového ttlumu nasledné zotavily, s vyjimkou Ceské republiky, jak ukazuje
Tab. 4. Polsko ma HDP v roce 2023 o 10 % vy$si neZ v roce 2019, zatimco Ceska republika stale predcovidovou
uroven HDP nepiekonala.

Tab. 4: Vyvoj redlného HDP (2019=1) — stfedni Evropa

2019 2020 2021 2022 2023 zména za 4 roky
Ceska republika 1,00 0,95 0,98 1,00 1,00 0,0 %
Madarsko 1,00 0,96 1,03 1,07 1,06 6,2 %
Polsko 1,00 0,98 1,05 1,10 1,10 10,3 %
Slovensko 1,00 0,97 1,02 1,03 1,05 4,4 %

Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond

Obr. 2: Vyvoj redlného HDP (2019=1) - stfedni Evropa
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Zdroj dat: WEO Database April 2024, Mezindrodni ménovy fond
Zavér notlivych zemich velmi rozdilny.

Razné zemé po covidu Celily riz- Ve zkoumanych ekonomikéch se
nym externim vliviim, jako je vliv  pohybuje od 0 % (Ceska republi-
valky na Ukrajiné nebo proces dez- ka) po 18,9 % (Cina).

inflace, razné na n¢ dopadaly kli-

matické regulace a mély rozdilnou  Petr Mach uci ekonomii
hospodaiskou politiku. Vyvoj HDP  a ménovou teorii na VSFS

mezi lety 2019 a 2023 je tak v jed- a je editorem Bulletinu.
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Proc je normalizace
ekonomickych
vztahi Zapadu
s Cinou v zajmu

Ceské republiky?

Miroslav Pavldk

Dle Eurostatu byla
v roce 2022 Cina
nejvétSim vyvoz-
cem na svété (2 844
miliard EUR, 18,4
%), nasledovana EU
(2 181 miliard EUR,
14,1 %), Spojenymi staty (1 483
miliard EUR, 9,6 %) a Japonskem
(639 miliard EUR, 4,1 %).

Pokud jde o podil Ciny na své-
tovém dovozu, Cifiané obsadili
druhé misto (2 273 miliard EUR,
14,4 %) za USA (2 482 miliard
EUR, 15,8 %). Za nimi nasledo-
vala EU (2 126 miliard EUR, 13,5
%) a Japonsko ( 650 miliard EUR,
4,1 %).

Postoj ke dvéma klicovym
otdzkdm, protekcionismu
a Green Dealu, musi byt
vzdjemné vyhodny

Cina byla v roce 2022 tFetim
nejvétSim partnerem pro vyvoz
zbozi z EU (9,0 %). Pfed ni byly
Spojené staty (19,8 %) a Spoje-
né kralovstvi (12,8 %). Byla vSak
nejvétSim partnerem pro dovoz
zbozi do EU (20,8 %). Nasledo-
valy Spojené staty (11,9 %), Velka
Britanie (7,3 %) a Rusko (6,8 %).

obchodnim partnerem mimo Ev-
ropskou unii. Cifiané se v roce
2022 stali tfetim nejvétSim ob-
chodnim partnerem a druhym nej-
vétsim dovozcem Ceské republiky.
Objem obchodni vymény dosahl
20,7 miliardy dolarti (498 miliard
korun).

Podle mého nazoru je pro nor-
malizaci ekonomickych vztahu
s Cinou nutno zaujmout vzijem-
né vyhodny postoj ke dvéma kli-
covym otazkam: protekcionismu
a Green Dealu.

Protekcionismus

vvvvvv

nim partnerem EU, existuje ale
o¢ividna nerovnovaha a spory,
které musime fesSit“, sdélila pred-
sedkyné¢ Evropské komise Ursula
von der Leyenova ¢inskému pre-

Cina je nejddlezitéjsim
obchodnim partnerem EU

zidentu Si Tin-pchingovi.

Obchod je ovsem kamenem trazu
vzdjemnych vztahi. Zejména ob-
chodni deficit EU ve vysi 400 mi-
liard eur (za posledni dva roky se
zdvojnasobil) neni z hlediska Bru-
selu dlouhodobé¢ udrzitelny, nebot’
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evropsky trh zaplavuje dotované
¢inské zbozi, jehoZ laci evropsti
vyrobci nedokazi konkurovat.
EU se obava, ze ¢inska konkurence
podlomi evropskou primyslovou
zakladnu 1 socialni a politickou
stabilitu.

EU oznamila, ze se bude zabyvat
otazkou ¢inskych dotaci na pod-
poru vyroby elektroaut. Evropa
se tedy chce vydat stejnou cestou
protekcionismu jako USA. Zatim
americké clo na ¢inskd auta Cini
27,5 procenta, v Evropé jen deset
procent.

Pokud se Evropa vyda po ame-
rické cesté smérem k protekcio-
nismu, miZe na to Cina reagovat
pirekazkami omezujicimi evrop-
sky export na ¢insky trh.
Automobilovy primysl je nejdi-
predevsim v Némecku, které je
zase jadrem evropské ekonomiky.
Cinsky trh je tvrdy a eska auto-
mobilka Skoda je nyni omezena
i tim, co ji dosud v Ciné oteviralo
moznosti. Je soucasti koncernu
Volkswagen a ten nyni v Ciné také
kvili rostouci konkurenci tamnich
automobilek bojuje o pozice.
Druhym dilezitym faktorem je
to, ze Skoda neni v Ciné sama za
sebe. Vozy vyrabi spole¢ny zavod
matefského koncernu a ¢inské au-
tomobilky SAIC. I ta nyni nemusi
mit motivaci ¢eskou znacku pod-
porovat. Dal§im zdrojem problému
je tamni extrémné konkurencni trh.
O zékaznika bojuje v Ciné nasobné
vice znacek nez napiiklad na Ces-
kém trhu a dochazi i k cenovym
valkam. Zajem Cifianti o &eskou
znacku se prudce propadad, v roce

2023 Skoda Auto prodala na &in-
ském trhu desetinu toho, co pted
péti lety.

Prechod na elektromobilitu
ohrozuje jedno z
poslednich evropskych
konkurenceschopnych
odvetvi

Green Deal

Spolec¢ny projekt zemi Zapadu
na snizeni emisi oxidu uhli¢itého,
znamy jako Green Deal, zasahu-
je ¢im dal negativné¢ji do naSich
zivoti. Green Deal predstavuje
bezpecnostni riziko, nebot’ osla-
buje staty Evropské unie i cely
Zipad takovym zpusobem, Ze
primo nabizi, aby se staly ekono-
mickou ko¥isti pro Cinu. Evropa

vak vé&ii, ze Cina zaéne dodrZo-
vat své ekologické zavazky a ze
ji k tomu ukazala cestu. Bylo by
urcité fér priznat si, Ze Zapad
nema ekonomickou silu vnuco-
vat jinym zemim viru v redukci
oxidu uhlic¢itého.

Jak se blizi milniky Green Dealu
(napft. rok 2035 — zékaz registrace
novych aut se spalovacimi moto-
ry), rozpada se struktura soucasné-
ho svéta. Pritom jsou elektroauta
napajena elektfinou vyrabénou
v uhelnych elektrarnach. Pokud
Zapad omezi téZbu uhli, bude
se elektFina importovat ze zemi
tietiho svéta.

Upornym piechodem na elektro-
mobilitu je ohrozeno jedno z po-
slednich odvétvi zapadniho pri-
myslu, které bylo schopné svétoveé
konkurence.
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Cina prebira nové technologie
a vytvari nové zavislosti. Cina je
totiZ nejvétsi obchodni partner
Némecka, tahouna EU. Némecké
automobilky prodavaji 40 procent

Némecko a Francie mayji
realisticky pohled a usiluji
o angazmada s Cinou

své vyroby v Ciné. Ztrati-li Némci
trhy v Cing, bude to mit dopad i na
cesky priimysl, ktery je v mnoha
pfipadech subdodavatelem némec-
kych firem. Némecko nas nejvy-
znamngj$i obchodni partner, je nej-
vic globalizovana ekonomika EU.
Tuto situaci si uvédomuje Némec-
ko 1 Francie (ta vSak na rozdil od
Némecka ztraci podil na svétovém
obchod¢, coz miize vést k napja-
tym vztahim uvniti EU).

Zejména zemé byvalého sovét-
ského bloku vSak vnimaji ekono-
micky vliv Pekingu na kontinentu
s rostouci podeziravosti a dé¢laji
Skolacké chyby. Naopak Némec-
ko a Francie, tahouni EU, maji
realisticky pohled a usiluji o an-
gazma s Cinou.

Je vSak nutné zduraznit, Ze

Green Deal neni pro Cinu prazd-

nym pojmem. Prezident Si Tin-

-pching si uvédomuje hrozbu

zménu klimatu a povaZuje tuto

otazku za jednu z priorit své ad-
ministrativy. Peking pfijal nasle-
dujici rozhodnuti:

» dosazeni uhlikové neutrality
do roku 2060;

* obnovitelné zdroje energie budou
tvofit 25 procent celkové spotie-
by energie do roku 2030;

 snizeni uhlikové narocnosti ne-
boli mnozstvi uhliku emitované-

ho na jednotku HDP o vice nez
65 procent do roku 2030;

 uskutecnéni instalace dostate¢né-
ho mnozstvi solarnich a vétrnych
generatorl, aby do roku 2030
méla kombinovana kapacita 1,2
miliardy kilowattt.

Tyto ¢inské iniciativy nejsou
v rozporu a aktivitami EU, ktera
usiluje o:

* dosazenda uhlikové neutrdlni Ev-
ropské unie do roku 2050;

* zachovani a ochranu ekosystémi
a biologické rozmanitosti;

* snahu dosdhnout nulového zne-
¢isténi a prostiedi bez toxickych
latek.

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze

stejn¢ jako Evropska unie a néko-

lik dalich zemi, i Cina pracuje
na zavedeni narodniho systému
obchodovani s emisemi, ktery by
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zneciStovatele donutil platit za
Skody na zivotnim prostiedi, a tim
je motivoval ke snizovani emisi.

Mij osobni nazor je, ze bychom
se meli v byznysu fidit predevSim
pragmatismem. Normalizace vzta-
ht s Cinou je nezbytna a bude vza-

jemné prospéina pro Zapad i Risi
sttedu. S Cinou bychom méli chtit
nejen soutézit, ale také hledat ob-
lasti, v nichz bychom mohli spo-
lupracovat. Zapad poji s Cinou
velmi silné obchodi vztahy. Obé
strany vSak musi zalozit spolupraci

Konfucitv institut a Vyzkumné centrum
pro rozvoj ¢insko-¢eskych vztaht pfi VSFS

na dodrzovani zasad vzajemného
respektu, win-win a nevmeéSovani
se do vnitinich zélezitosti.

Ing. Miroslav Pavlak, Ph.D. pred-
nasi mezinarodni obchod a man-
agement na Vysoke Skole financni
a spravni v Praze.

Predchozi vyddni bulletinu v ceské, ¢inské a anglické verzi najdete na
http://www.konfucius-vsfs.cz/ekonomicky-think-tank/
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